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Streszczenie

Milton Friedman nie bez przyczyny uznawany byl za najwickszego wspdlczesnego ba-
dacza pieniadza. Badanie zwiazkéw pieniadza z gospodarka stanowilo przez dlugie lata
jego gldéwne zainteresowanie zawodowe. Friedman przeszedl do historii mysli ekono-
micznej jako zwolennik teorii, zgodnie z ktora to wielkos¢ podazy pieniadza jest naj-
wazniejszym instrumentem polityki gospodarczej i jednoczes$nie gléwna determinanta
takich zjawisk jak inflacja czy cykl koniunkturalny. Nie sposob jest przeceni¢ wplyw za-
lecent monetarnych Friedmana na wspoélczesna teorie¢ i praktyke monetarna. Na pod-
stawie badan empirycznych zidentyfikowal on kluczowe czynniki wplywajace na podaz
pieniadza i zaopatrzyl banki centralne na calym $wiecie w szereg zalecenl, a zwlaszcza
to, zeby koncentrowaly si¢ przede wszystkim na osiaganiu i utrzymaniu stabilno$ci mo-
netarnej.

Gléwnym celem niniejszego artykulu jest pokazanie pogladéw Miltona Friedma-
na na polityke pieni¢zna realizowang przez bank centralny oraz ich ewolucji, jaka zaszta
za jego zycia. W artykule autor prezentuje tzw. ramy monetarne Miltona Friedmana
oraz ich zastosowanie przez banki centralne w prowadzeniu polityki pieni¢znej. W arty-
kule zostato stwierdzone, ze gléwnym celem polityki pienigznej jest dbatosé o stabil-
no$¢ cen, a nie bezposrednie stymulowanie wzrostu gospodarczego i wzrostu zatrud-
nienia. ROéwnocze$nie nie istnieja zadne dowody empiryczne potwierdzajace tezg,
1z wzrostowi gospodarki musi towarzyszy¢ wyzsza inflacja.
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Abstract

Milton Friedman was rightly regarded as the greatest researcher of money. Conducting
research on the relation between money and economy constituted his major scientific
interest. He came to the history of economic thought as a supporter of a theory, ac-
cording to which the money supply is the key instrument of economic policy and major
determinant of such phenomena as inflation and business cycle. His monetary recom-
mendations on modern monetary theory and practice cannot be overrated. Milton
Friedman identified key facts based on empirical studies and provided central banks all
over the world with many recommendations, mainly to focus on achieving and main-
taining price stability.

The main goal of this article is to show Milton Friedman’s views on monetary
policy conducted by central bank and the evolution of his opinions which took place
during his lifetime. The author shows Milton Friedman’s ,,monetary framework™ and its
application to the monetary policies conducted by central banks. It has been recognized
in the article that the major goal of monetary policy is to maintain price stability, and
not to stimulate the economic and employment growth directly. In parallel, there have
been no empirical studies that would confirm the thesis that the economic growth re-
quires higher inflation.
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